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   Social responsibility and its disclosure have emerged as a key component in 

managerial strategies and sustainable development in the contemporary era. This 

research aims to elucidate the relationship between social responsibility 

disclosures, growth, and risk in two samples of financially sound and distressed 

companies. Data from 309 companies active in the Tehran Stock Exchange 

selected from 2012 to 2021. The hypotheses tested by statistical analysis. The 

findings revealed that social responsibility disclosures are significantly higher 

than those in economically distressed companies. Furthermore, the growth of 

financially sound companies is greater than that of distressed companies, and the 

risk associated with economically sound companies is lower than that of distressed 

companies. These findings indicate a positive impact of social responsibility 

disclosures on growth and risk reduction in companies. Additionally, the oil 

products industry ranks highest in social responsibility disclosures, the metal ore 

extraction industry exhibits the highest growth, and the non-metallic minerals 

industry has the highest risk among industries. The results emphasize that 

financially sound companies, due to their better financial status, can allocate more 

resources to social responsibility programs, leading to improved performance and 

reduced risk. In fact, social responsibility disclosures serve as a strategic tool for 

the growth and sustainability of companies in challenging economic conditions, 

thereby aiding risk management in the stock market.  
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EXTENDED ABSTRACT 

 

Introduction 

One of the important concepts that has gained attention in scientific and international circles over the 

past few decades due to social and environmental changes is sustainable growth and development. In 

this context, corporate social responsibility (CSR) and its disclosure are regarded as excellent tools for 

achieving sustainable growth and development, considered a win-win strategy. From a managerial 

perspective, corporate social responsibility is a manifestation of companies' active roles in achieving 

sustainable growth and development goals. It can be stated that for growth, sustainability, maintaining 

competitive advantage, advancing companies, and developing the global economy, corporate social 

responsibility is vital .  Given that demand in the social environment is a dynamic reaction, managers 

must pay special attention to the disclosure of social responsibility and related activities. In fact, social 

responsibility and its disclosure are considered essential for companies in order to sustain their 

operations and grow in the social environment. The disclosure of social responsibility indicators by 

companies, which reflects their attention to social and environmental performance, leads to improved 

information disclosure quality and may affect investors' decision-making, financial performance, and 

growth of companies .  From both theoretical and empirical perspectives, examining whether companies 

are economically efficient enough to undertake social responsibility activities and how social 

responsibility impacts company performance is significant. Risk, as a key and crucial variable in 

investment decision-making, has attracted considerable attention in recent research. In this regard, 

many accounting studies have investigated the relationship between social responsibility and risk. 

Company risk essentially refers to fundamental changes in companies' profits and is a determining 

factor related to performance and growth. Considering the economic conditions in Iran in recent years, 

many companies have faced the risk of being unable to continue their operations due to managerial, 

financial, economic crises, or political issues, including international sanctions and global crises, 

leading to financial distress. This issue is particularly important in the context of risk management in 

the stock market and making optimal decisions regarding social responsibility. The nature of distress 

is such that some distressed companies may go bankrupt or ultimately remove themselves from the list 

of distressed companies .  Therefore, it is possible that financially distressed companies may improve 

stakeholders' perceptions, including investors, through enhancing social activities and disclosing them 

in their reports, thus removing themselves from the list of financially distressed companies. In this 

regard, the main objective of this research is to elucidate the relationship between the disclosure of 

social responsibility and company growth and risk, focusing on this relationship in two samples of 

financially distressed and healthy companies . 

 

Methodology  

This study investigates the relationship between variables using the method of mean comparison. To 

test the hypotheses, the necessary data were collected from available sources, including the financial 

statements of companies and reports from the Tehran Stock Exchange. The time period of this research 

spans from 2012 to 2021. Annual and monthly data of companies were gathered to calculate the 

research variables and were tested and analysed by using statistical methods  .To test the hypotheses, 

considering the dependency of the samples (due to the change in the status of some companies from 

financial distress to healthy status and vice versa over the 10 years studied), the Kolmogorov-Smirnov 

test was first used to determine the distribution type of the variables. Then, for variables with a normal 

distribution, the dependent T-test (parametric) was used, and for variables without a normal 

distribution, the Wilcoxon test (non-parametric) was employed.  
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Results and Discussion  

Based on the results of the test, the null hypothesis is rejected at the 95% confidence level. This means 

that there is a significant difference in the level of social responsibility disclosure between distressed 

companies and healthy companies at the 95% confidence level. Therefore, the first hypothesis of the 

research is confirmed at this confidence level. Additionally, considering that the number of observations 

in the healthy status is greater than those in the distressed status, it indicates that the level of social 

responsibility disclosure in financially distressed companies is higher than in healthy companies. Thus, 

the first hypothesis of the research is confirmed at the 95% confidence level. For the second hypothesis of 

the research, based on the significance level of the test statistic for both growth criteria, the null hypothesis 

is rejected at the 95% confidence level. Therefore, there is a significant difference in the growth levels of 

healthy companies compared to distressed companies (for both criteria). Additionally, since the number 

of observations in the healthy status is greater than those in the distressed status (for both growth criteria), 

this indicates that the growth level in healthy companies is higher than in distressed companies. Thus, the 

second hypothesis of the research is confirmed using both growth variable criteria. For the third hypothesis 

of the research, based on the significance level of the test statistic, the null hypothesis is rejected at the 

95% confidence level. Therefore, there is a significant difference between the risk of healthy companies 

and the expected return and risk premium of distressed companies.  Additionally, given that the number of 

observations in the distressed status is greater than that in the healthy status, this indicates that the level of 

risk in healthy companies is higher than in distressed companies. Thus, the third hypothesis of the research 

is confirmed. 

Conclusion  

The results indicate a positive impact of social responsibility disclosure on growth and risk reduction in 

companies. It shows that healthy companies can gain more trust and credibility from stakeholders through 

social responsibility activities. This trust can lead to improved stock market management and increased 

investments.  Furthermore, findings from additional analyses revealed that industries with higher levels of 

social responsibility disclosure also perform better in terms of growth and risk. The oil products industry, 

which has the highest average ranking in social responsibility disclosure, is simultaneously ranked highly 

in terms of growth and risk. This suggests that attention to social responsibility can enhance credibility 

and trust, thus contributing to the sustainable growth of companies and directly affecting stock market 

management.  Additionally, the mining and pharmaceutical industries, which also exhibit high levels of 

social responsibility disclosure, show significant growth. Conversely, industries with lower rankings in 

social responsibility disclosure, such as ceramics and chemicals, are significantly weaker in terms of 

growth and risk. These results may alert company managers that neglecting social responsibility could 

lead to reduced growth and increased financial and operational risks. 

 

Keywords: Social responsibility disclosure, Growth, Risk, Financial distress 

 

 



 

 

 2676- 6744شاپای الکترونیکی:     2228- 6853چاپی:    شاپای           289تا  27۱، صفحه: ۱404، پاییز 63، شماره ۱6، دوره مطالعات مدیریت راهبردی

 

 

 

 

 

 

 

 

 در  افشای مسئولیت اجتماعی، رشد و ریسک راهبرد تبیین

 های سالم و درمانده در بازار سهاممقایسه شرکت
 

 یران ، اقزوین، المللی امام خمینی رهبین دانشگاه ، علوم اجتماعیدانشکده  ی،دکتر  یدانشجو، رامین اسکندری

 یران، اقزوین، المللی امام خمینی رهبین دانشگاه ،  علوم اجتماعی، دانشکده  دانشیار، *روح الله بیات

 یران، اقزوین، المللی امام خمینی رهبین دانشگاه علوم اجتماعی،  دانشکده    ،، دانشجوی کارشناسی ارشدسروش نقی زاده

 دانشکده مدیریت و حسابداری، دانشگاه علامه طباطبایی، تهران، ایراندانشجوی کارشناسی ارشد، ، رضا جوانی قلندری

 

 چکیده   مقاله  اطلاعات

 مقاله سابقه 

 03/۱0/۱403تاریخ دریافت:  
 22/۱2/۱403تاریخ بازنگری: 
 04/۱403/ 22تاریخ پذیرش: 

 
 های کلیدی واژه

 ی،اجتماع تیمسئول یافشا
 ،سکیرشد؛ ر
  ،یمال یدرماندگ

 سک یر تیریمد
 
 
 

 

 ایمیل نویسنده مسئول 
r.bayat@soc.ikiu.ac.ir

  

 
 

پژوهش به   ست. اینمطرح ا داریو توسعه پا یتیریمد یهای در استراتژ یدیمؤلفه کل، یاجتماع تیمسئول
افشا  نییتب ر  ،یاجتماع  تیمسئول  یارتباط  و  شرکتدر    سکیرشد  نمونه  مالی    سالم  یهادو  درمانده  و 
شرکت فعال در بورس اوراق بهادار تهران، طی    309های  . برای دستیابی به هدف پژوهش، دادهپردازدیم

 یآمار   یهاآزمون و    نیانگیم  سهیمقاانتخاب و با استفاده از روش    ۱400  الی  ۱39۱ساله از    ۱0یک دوره  
از  فرضیه   وابسته   تی و    لکاکسونیو   ی برا  دمنیآزمون فرهای پژوهش مورد آزمون و تحلیل قرار گرفتند. 

ها استفاده شده است. یافتهمختلف    عیادر صن  سکیرشد و ر  ،یاجتماع  تیمسئول  یافشا  نیانگیم  یبندرتبه
به    یهاشرکت   یاجتماع  تیمسئول  یافشا  نشان داد، درمانده    یهااز شرکت   شتریب  یمعنادار  صورتسالم 

سالم    یهاشرکت   سکیدرمانده بالاتر و ر  یهاسالم نسبت به شرکت  ی هارشد شرکت   ن،یاست. همچن  یمال
 یاجتماع  تیمسئول  یمثبت افشا  ریدهنده تأثنشان  هاافتهی.  باشدیم  یدرمانده مال   یها شرکت  سکی کمتر از ر

 ی نفت  یها صنعت فرآورده  ،ی نشان داداضاف  یهالیتحلهمچنین    ها است.در شرکت  سکیبر رشد و کاهش ر
در میان  رشد را    نیبالاتر  یفلز  یهاصنعت استخراج کانه ی،  اجتماع  تیمسئول  یرتبه را در افشا  نیبالاتر
که    کندیم  دیپژوهش تأک  جینتادر بین صنایع دارند.    را  سکیر  نیبالاتر  یفلز  ریغ  یو صنعت کان  صنایع
 یاجتماع  تیمسئول  یهابرنامه   ی برا  یشتریمنابع ب  توانندی بهتر، م  یمال   تیوضع  لیسالم به دل  یهاشرکت

  یاجتماع  تیمسئول  یافشا  درواقع.  شودیها مآن  سکیبهبود عملکرد و کاهش ر  که موجبصرف کنند و  
و در نتیجه مدیریت   زیبرانگچالش  یاقتصاد   طیها در شراشرکت  یداریرشد و پا  یبرا  کیاستراتژ  ابزار  کی

 است.  ریسک در بازار سهام

رشد و    ،یاجتماع  تیمسئول  یراهبرد افشا  نییتب (.۱404)  روح الله؛ نقی زاده، سروش؛ جوانی قلندری، رضا  ، بیات؛  رامین  ،اسکندریبه این مقاله:    استناد
 .27۱-289(، ۱6)63، مطالعات مدیریت راهبردی. سالم و درمانده در بازار سهام یهاشرکت سهیمقا در سکیر
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 مقدمه  .1

قرار گرفته،   المللیبینو  یکی از مفاهیم مهمی که در نتیجه تغییرات اجتماعی و محیطی، طی چند دهه گذشته، مورد توجه محافل علمی  
 یاستراتژ   داریتوسعه پا  رشد و  به  یاب یدست  یبرا  یابزار عال ،  آن  یتوسعه پایدار است. در این راستا مسئولیت اجتماعی شرکت و افشا  رشد و

توسعه رشد و  اهداف    یدر اجرا   هاشرکتنقش فعال    قی از مصاد  یکی ی اجتماع  تیمسئول  ،از منظر مدیریتی.  [23]  شودیم  یبرد تلق  -برد  
مسئولیت  ،یها و توسعه اقتصاد جهانشرکت شرفتیپ ی،رقابتی، حفظ مزیت داریپای رشد، براتوان این گونه بیان کرد که و می است  داریپا

 ت یمسئول یبه افشا دیبامدیران  پویا است، یبا توجه به این که تقاضا در محیط اجتماعی واکنش . [6] است یاتیحها امری اجتماعی شرکت
ها در جهت  آن امری حیاتی برای شرکت  یمسئولیت اجتماعی و افشا  . درواقعداشته باشند  یاژه یمرتبط با آن توجه و  یهاتیو فعال  یاجتماع

ها، که  های مسئولیت اجتماعی توسط شرکتشود. افشای شاخصتداوم فعالیت شرکت و همچنین رشد شرکت در محیط اجتماعی تلقی می
دهد، منجر به بهبود کیفیت افشای اطلاعات شده و ممکن است تصمیم ها را به عملکرد اجتماعی و زیست محیطی نشان میمیزان توجه آن 

ها از منظر تئوری و تجربی نیز بررسی اینکه آیا شرکت. [32]قرار دهد  تأثیررا تحت  هاگیری سرمایه گذاران و عملکرد مالی و رشد شرکت
های مسئولیت اجتماعی را در پیش بگیرند و اینکه به چه صورت مسئولیت اجتماعی بر عملکرد  از جنبه اقتصادی کارآمد هستند تا فعالیت

 . [20]گذارد، دارای اهمیت است می تأثیرشرکت 
های اخیر را به خود جلب کرده است. در گذاری، توجه بسیاری از پژوهشهای سرمایهگیریمتغیر کلیدی و حیاتی در تصمیم،  ریسک

ریسک شرکت در .  [34،  30،  ۱]  انداین راستا، بسیاری از مطالعات حسابداری به بررسی ارتباط بین مسئولیت اجتماعی و ریسک پرداخته
 باشد میاشاره دارد و یک عامل تعیین کننده در ارتباط با عملکرد و رشد  [۱0]دهد ها رخ میحقیقت، به تغییرات اساسی که در سود شرکت

 یا   اقتصادی  هایبحران  ،مالی  ،مدیریتی  ها، به دلایلایران طی چند سال اخیر، بسیاری از شرکتاقتصادی    با توجه به شرایط محیط.  [23]
و درگیر مسئله درماندگی    اندشده  مواجه   حیات  ادامه  در  ناتوانی  خطر  با  جهانی  هایبحران  و  المللیبینهای  از جمله تحریم  سیاسی  مشکلات

 ت یاهم  یاجتماع   تیمسئول  یدر راستا  نهیهب  ماتی و اتخاذ تصم  در بازار سهام  سکیر  تیریمد  نهیدر زم  ژهیموضوع به و  نیا  .اندشدهمالی  
اینگونه  ماهیت  .دارد است  است  درماندگی  ممکن   فهرست   از   را  خود  نهایت  در  یا  بشوند  درمانده، ورشکسته  هایشرکت  از  تعدادی  که 

های اجتماعی و افشای آن در های درمانده مالی در اثر بهبود قعالیتاز این رو، احتمال دارد که شرکت.  [۱9]های درمانده خارج کنند  شرکت
های درمانده مالی خارج گذاران به شرکت شده و خود را از فهرست شرکتهاز جمله سرمای  نفعانذیخود، موجب بهبود دیدگاه    هاگزارش 

در این راستا، هدف اصلی این پژوهش تبیین ارتباط افشای مسئولیت اجتماعی با رشد و ریسک شرکت است، که تمرکز این ارتباط  .  کنند
 . باشدمیهای درمانده مالی و سالم در دو نمونه شرکت

های متعددی به بررسی ارتباط بین مسئولیت اجتماعی با رشد شرکت و همچنین به بررسی ارتباط مسئولیت اجتماعی با ریسک پژوهش
ها فقط و تمرکز آن  اندندادهاند. این مطالعات، همزمان ارتباط بین مسئولیت اجتماعی با رشد و ریسک شرکت را مورد بررسی قرار  پرداخته
ارتباط بین مسئولیت اجتماعی، رشد و ریسک   سالم، درمانده و)  هااز شرکت  ایبر نمونه  ورشکسته( بوده است. پژوهش حاضر، همزمان 

باشد. های درمانده مالی مینمونه شرکت  های سالم و، تفکیک نمونه شرکتتبییندهد. رویکرد بررسی این  شرکت را مورد بررسی قرار می
 المللی بین  فشارهایشرایط محیطی کشور از جمله    تأثیرهای اخیر همواره تحت  دی ایران در سال با توجه به این مسئله که محیط اقتصا

، که اندشدههایی مواجه  ها توان سازگاری با این شرایط را نداشته و با محدودیتهای اقتصادی بوده است، بسیاری از شرکتمانند تحریم
از طرفی مسئله مسئولیت اجتماعی در ایران نسبت به سایر کشورها، موضوعی    ها شده است.از این شرکت  درماندگی مالیاین موضوع سبب  

بنابراین، این موضوع، به    است.  قرار گرفته  هاشرکتمورد توجه    ترکمجدید بوده و با توجه به شرایط محیط اقتصادی ایران، این موضوع  
 افزاید. های درمانده مالی و سالم میشرکتاهمیت بررسی ارتباط مسئولیت اجتماعیِ، رشد و ریسک در دو نمونه  

پژوهش ریسک شرکتبررسی  و  اجتماعی  مسئولیت  بین  ارتباط  پیشین  می های  نشان  را  مزایای  .  [8،  30]دهد  ها  از  پیشین  شواهد 
به بررسی ارتباط مسئولیت اجتماعی شرکت با   [29]  کنند.اشاره می  [25]ریُسک کمتر    و  [20]مسئولیت اجتماعی به عملکرد مالی بهتر  

 شود. ها میمسئولیت اجتماعی منجر به کاهش ریسک شرکت هایریسک پرداختند، نتایج آنان نشان داد که افزایش فعالیت
افشای مسئولیت اجتماعی، رشد )عملکرد( و    چگونهبا توجه به موارد فوق الذکر، پژوهش حاضر در پی پاسخ به این پرسش اصلی است که  

های نقش افشای مسئولیت اجتماعی در شرکت(  ۱شود؛  مطرح می   دیگر  سؤالدهد؟ در این راستا سه  قرار می  تأثیرها را تحت  ریسک شرکت
در   شود؟ های درمانده مالی چگونه ارزیابی میهای سالم در مقایسه با شرکتعملکرد شرکت  های سالم چگونه است؟ درمانده مالی و شرکت
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، از رویکرد بدون مدل  سؤالاتبرای پاسخ به    شود؟ های درمانده مالی مقایسه میهای سالم چگونه با ریسک شرکتریسک شرکتنهایت  
ها در جهت شرکتتواند راهبردی برای مدیران  مطرح شده در پژوهش حاضر، می  سؤالاتپاسخ به  د.  شوو روش مقایسه میانگین استفاده می

 مدیریت ریسک ارائه کند.
  ت یمسئول  یافشا  نیهمزمان ارتباط ب  یحاضر به بررس   پژوهشگیرد که اول(  دانش افزایی پژوهش حاضر از این جنبه مد نظر قرار می

 ت یروزافزون مسئول تیاهم لیبه دل کردیرو نی. اپردازدیم یسالم و درمانده مال یها ها در دو نمونه شرکتشرکت سکیرشد و ر ،ی اجتماع
نوع صنعت   تأثیر  ی( بررس دوم  ت،برخوردار اس  ییها، از ارزش بالا آن بر عملکرد سازمان  ریمدرن و تأث  یت یریمد  یهایدر استراتژ  یاجتماع

در درک   رانیبه مد  تواندیمکه    و سالم است  یدرمانده مال  یها تکت در شرکشر  کسی، رشد و ریت اجتماعین افشای مسئولیبر ارتباط ب
 مؤثر برای مدیران    خاص صنعت  یهایژگیمتناسب با و  یها یاستراتژ  یدر طراح  و  عت کمک کندخاص هر صن  یهاها و فرصتبهتر چالش

 . است یگذارهیسرما یهایریگمیدر تصم ید یکل یرهایاز متغ یکی سکیر نکه یبا توجه به او سوم(  باشد
 

 پیشینه پژوهش مبانی نظری و  .2

به طور  نیز  در مباحث نظری  مطرح شده است.    ۱950ها از دهه  مفهوم مسئولیت اجتماعی شرکت  افشای مسئولیت اجتماعی.

 ی هاتیو حفظ مسئول  کسب سود کند تا ضمن  یها را ملزم مکه شرکت  ده استش  دی تاک  یشرکت  یاجتماع  تیمسئول  تیبر اهم  ایفزاینده
مسئولیت اجتماعی و افشاییات آن از طریق گزارشگری .  [33]  کنند  جی ترو  نفعانذیهمه    یرا برا  یطیمح  ستیو ز  یمنافع اجتماع  ،یقانون

 تیاطلاعات مسئول  یافشا.  [۱4]شود  ها توسط آن آگاه میمسئولیت اجتماعی، ابزاری است که جامعه از عملکرد اجتماعی و وضعیت شرکت
و  یرفاه اجتماع یهاتی که فعالانه در فعال  ییهاشرکتی  نظر تئورماز    است.  یمال  ریاطلاعات غ  یافشا  ی برا  یروش مهم   شرکت  یاجتماع

حفظ روابط با کارکنان، مصرف   یرا برا  ینیو ع  یکاف   مسئولیت اجتماعی  دارند اطلاعات  لیکنند، تمایشرکت م   ستیز  طی حفاظت از مح
افشا کنند فعالیت  نفعانذی.  [9]  کنندگان و سهامداران  به  مانند؛ مدیریت زیست محیطی، با توجه  اجتماعی یک شرکت  های مسئولیت 

ها ها دارند. بنابراین شرکتهای اقلیت، نیازها و انتظارات خاصی از شرکتو کارا از منابع طبیعی، حذف تبعیض و استخدام گروه  مؤثر استفاده  
شرکت، شامل افشای اطلاعات مسئولیت   عمل کنند تا از طریق گزارش شفاف و بهبود یافته  نفعانذیباید مطابق با نیازها و انتظارات  

  ر یاطلاعات غ  یافشا  یبرا  یروش مهم  شرکت  یاجتماع   تیاطلاعات مسئول  ی افشااجتماعی از آین موضوع حمایت کنند. در این رابطه،  
 دارند اطلاعات   لیکنند، تمایشرکت م  ستیز  طی و حفاظت از مح  یرفاه اجتماع  یها تیکه فعالانه در فعال  ییهاشرکت. همچنین،  است   یمال

بنابراین، با توجه اهمیت .  [9]  حفظ روابط با کارکنان، مصرف کنندگان و سهامداران افشا کنند  یرا برا  ینیو ع  یکاف   مسئولیت اجتماعی
 موضوع پایداری، مسئولیت اجتماعی و افشای آن از طریق گزارشگری مالی در عصر حاضر مورد توجه پژوهشگران زیادی قرار گرفته است.

اجتماعی، رشد شرکت و ریسک پ  متعددیمطالعات  .  سالم  هایشرکت در    افشای مسئولیت  مورد  مسئولیت   یاقتصاد   یامدهایدر 
وجود   [8]و ریسک سیستماتیک    [۱]   ریسک،  [7]  یبر عملکرد مالآن    ریأثت، مانند  اجتماعی شرکتی و افشای آن از طریق گزارشگری مالی

ها  اهمیت مسئولیت اجتماعی یکی از ارکان اصلی مسئله پایداری، رشد و توسعه بلند مدت شرکتۀ  . در حقیقت، وجود این مطالعات، نشاندارد
 هاشرکت،  نفعانذی   نظریهاز دیدگاه  ها است.  باشد. موضوعی مهم، مسئله جایگاه نظام راهبری شرکتی برای رشد و موفقیت شرکتمی

پاسخگو   نیز  مختلف  نفعانذیدر برابر اجتماع و  باید  گو هستند،  مداران و مالکان پاسخعلاوه بر اینکه از طریق عملکرد مالی، در برابر سها
مسئولیت اجتماعی و افشای آن نیز غیر مالی از جمله بر جنبه تمرکز بر عملکرد مالی  علاوه برها در این راستا، نظام راهبری شرکتباشند. 

در نتیجه موجب کاهش ریسک و افزایش گذاشته و    تأثیرمختلف    نفعانذیتمرکز داشته باشند. بنابراین این موضوع بر کاهش نارضایتی  
های اهمیت مسئله اجتماع در سال  و   نفعانذیپررنگ شدن نقش تئوری    با توجه بهبنابراین،  دهد.  ها را افزایش میسلامت مالی شرکت

این موضوع را مورد    اخیراًهای اشاره شده نیز  است. پژوهشها قرار گرفته  اخیر، مسئولیت اجتماعی شرکت در اولویت نظام راهبری شرکت
هر فعالیتی با   ،در بازار سرمایه. از طرفی  اندزده ها را با مسئولیت اجتماعی و افشاییات آن پیوند  توجه قرار داده و رشد و عملکرد شرکت

است   مواجه  قطعیت  عدم  یا  ریسک.  [28]ریسک  مالی،  مورد،  ازدیدگاه  بازده  نرخ  از  واقعی  بازده  نرخ  تفاوت   ریسک .  است  نتظارامیزان 
گذاری از نقطه نظر  بندی با انحراف استاندارد بازده سرمایه های سیستماتیک و غیرسیستماتیک است. این طبقهگذاری شامل ریسکسرمایه
،  یهای ا کمی کند که کلیه پژوهشمندی به دانش مالی کرد و توانست ریسک رخدمت ارزش   [26]  مارکوویتز.  [5]شود  سازی می  مفهومتنوع،  

 نفعان ذی در این راستا با توجه به اهمیت زیاد پدیده ریسک برای سرمایه گذاران و    های اولیه ایشان است.همچون پژوهش حاضر مدیون قدم
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انواع ریسک از جمله ریسک مالی  اخیراًمختلف،   بر  اثرات آن  ریسک   ،مسئولیت اجتماعی شرکت، پژوهشگران متعددی را برای بررسی 
ریسک کمتر را یکی از مزایای اصلی مسئولیت اجتماعی    [25]جذب کرده است. میشر اومدی    [33،  ۱7]اعتباری و ریسک سقوط قیمت سهام  

آنان این موضوع را   مسئولیت اجتماعی و افشاییات آن با ریسک از   شناخت ارتباط  کرد. بنابراین  تأییدمورد بررسی قرار دادند، که نتایج 
 اهمیت برخوردار است. 

به دلایلی مانند، مشکلات مالی،    ممکن است  های تجاریشرکت.  درمانده مالی  هایمسئولیت اجتماعی، رشد و ریسک در شرکت 
 در شرایطجهانی    هایبحرانهای اقتصادی و  کنند، بحرانمدیریت ناکارآمد، مشکلات سیاسی محیط اقتصادی کشوری که در آن فعالیت می

احتمال فعالیت کنند که  یاطمینانناریسک و  ی با باید در محیطاقتصادی  هایبنگاه  حقیقت،در . ناتوانی در تداوم فعالیت قرار بگیرند ریسک
گی درماند  ی که دچارهایشرکت  از  برخی   ها، ممکن است،مالی شرکتدرماندگی    ماهیتبا توجه به  .  [5]دچار درماندگی مالی قرار بگیرند    دارد،
تعدادی از  . در این راستاخارج کنندمالی های درمانده شرکت فهرست از  را خود نهایت دراحتمال دارد که  یا بشوند ، ورشکستهاندشدهمالی 

، در واقع.  [35]  دچار درماندگی بشوند  دیگر  بار،  است  ممکن  برخیو    بمانند  سالم  زمانی  مدت  برای  و  یابند  بهبود  احتمالًا  درمانده،  هایشرکت
دچار درماندگی مالی یا مشکل عدم بازپرداخت   احتمال دارد کهآسیب پذیر هستند و  ،  دارای سهام  هایبنگاهاقتصادی از جمله  های  شرکت

بوبکر و همکاران  دهند. یها پیوند مرا به مسئولیت اجتماعی شرکت  یمال  ین، درماندگیشیپ  یها ن راستا، پژوهشیتعهدات مالی بشوند. در ا
گذارد. نتایج آنان می تأثیرها  رداختند که چگونه مسئولیت اجتماعی بر درماندگی مالی شرکتدر محیط اقتصادی آمریکا به این مسئله پ [۱]

شوند. در حقیقت، این موضوع هایی که از سطوح بالاتر مسئولیت اجتماعی برخورداند، دچار درماندگی مالی کمتری مینشان داد که شرکت
، مزایایی از جمله اعتبار نفعانذینشان داد، عملکرد بهتر در مسئله مسئولیت اجتماعی و افشای آن از طریق گزارشگری مالی برای تمام  

هایی که به مسئولیت اجتماعی اهمیت بیشتری بدهند، های مالی کمتر دارد. در نتیجه شرکتمالی و هزینه  تأمینبیشتر، دسترسی بهتر به  
خواهند بود که این موضوع سبب کاهش ریسک   ترمقاوم  مقابله با بحران  به ثبات مالی بهتر یعنی رشد و عملکرد بهتر و همچنین در  احتمالًا

های با عنایت به استدلال  گیرد.انجام شده در محیط اقتصادی ایران مورد بررسی قرار می های تجربی  شود. در ادامه پژوهشها میاین شرکت
 شود:به صورت زیر مطرح می علمیهای پژوهش حاضر با توجه پشتوانه بیان شده در بخش مبانی نظری، فرضیه

 های درمانده مالی است. های سالم بیشتر از شرکتافشای مسئولیت اجتماعی در شرکتفرضیه اول: 
 های درمانده مالی است. های سالم بیشتر از رشد شرکترشد شرکت فرضیه دوم:

 های درمانده مالی است. های سالم کمتر از شرکتریسک شرکت فرضیه سوم: 
. بوبکر و همکاران [27]کند  می  تأییدو عملکرد مالی را    مسئولیت اجتماعی شرکت  شواهد تجربی ارتباط مثبت بین ش.  پیشینه پژوه

ها نشان داد، مسئولیت اجتماعی ارزش شرکت را افزایش  مسئولیت اجتماعی بر ریسک شرکت پرداختند که نتایج آن   تأثیربه بررسی    [۱]
های به بررسی اثر تعدیلی بحران ویروس کرونا بر رابطه فعالیت [2]دهد. بهبهانی نیا و مسیح گل داده و ریسک سیستماتیک را کاهش می

مسئولیت اجتماعی شرکت منجر به افزایش بازده سهام پرداختند. نتایج آنان نشان داد که  مسئولیت اجتماعی بر ارزش شرکت و بازده سهام  
. همچنین، کندگیری کرونا اثر تعدیلی مسئولیت اجتماعی بر ارزش شرکت و بازده سهام را ایفا میهشود. علاوه بر این همو ارزش شرکت می

رسی این موضوع پرداخت که آیا به بر  [30]. رابین  [6]ها نشان داد مسئولیت اجتماعی ارتباط مثبتی با عملکرد مالی شرکت دارد  بررسی
کنند، از طریق متنوع کردن ریسک، عملکرد شرکت خود را بهبود  های مسئولیت اجتماعی شرکتی استفاده میهایی که از تاکتیکشرکت

بخشند یا خیر. نتایج وی نشان داد، مسئولیت اجتماعی نقش مثبتی در عملکرد شرکت از طریق متنوع کردن ریسک دارد. در ایران نیز، می
را بر عملکرد شرکت با توجه به نقش تعدیلگری محدودیت مالی  ها  مسئولیت اجتماعی و ریسک پذیری شرکت  تأثیر  [۱0]داداشی و پورعلی  

معکوس و معناداری بر عملکرد شرکت دارد.   تأثیر ها نشان داد که مسئولیت اجتماعی و ریسک پذیری  های آنمورد بررسی قرار دادند. یافته
بخردی نسب و   کرد.  تأییدمثبت محدودیت مالی را بر اراتباط بین مسئولیت اجتماعی و عملکرد مالی را    تأثیرها  های آناز طرفی یافته

مورد بررسی قرار   تجاری  نشان  و  نامارزش    نقش تعدیل گری  با  را  هاشرکتپذیری اجتماعی بر عملکرد مالی   مسئولیت تأثیر    [3]ژولانژاد  
مثبت گذار    تأثیرنشان تجاری، عواملی    و محرک اعتبار ارزش نام و اجتماعیمسئولیت    اقتصادیبعد  که    آنها حاکی از آن است   و نتایج  دادند

ارتباط به شمار می بر    از طرفی  .آینددر این    .گذارد میبالاتر عملکرد مالی شرکت    هایچندکعامل محرک توسعه برند، تأثیر مثبت را 
. بررسی ارتباط سطح [۱4]  کندمی  تأییدهارا  همچنین، همبستگی مثبت بین ارزش شرکت و امتیاز گزارشگری مسئولیت اجتماعی شرکت

هایی که سطح افشای مسئولیت اجتماعی بالایی دارند، ارزش بازار دهد شرکتافشای مسئولیت اجتماعی با ارزش بازار شرکت نشان می
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  [29]همچنین، نتایج پژوهش رمضان نیا و رضایی  .  [۱3] های نقد عملیاتی بالاتری ندارند  بیشتر و هزینه سرمایه کمتری دارند ولی جریان
 خلاصه ای از مطالعات انجام شده ارائه شده است. ۱در جدول شود. نشان داد که مسئولیت اجتماعی موجب کاهش ریسک شرکت می

 ای از مطالعات انجام گرفته خلاصه. ۱جدول

 نتایج پژوهش  عنوان پژوهش  سال پژوهشگر  ردیف

مسئولیت اجتماعی، ارزش شرکت و بازده  2024 بهبهانیان و مسیح 1
سهام: شرکت های پذیرفته شده در بورس 

 اوراق بهادار تهران

مسئولیت اجتماعی شرکت منجر به افزایش بازده سهام و ارزش  
 شودشرکت می 

تاثیر مسئولیت اجتماعی و رویکرد ریسک  2022 داداشی و پور علی   2
بر عملکرد مالی با توجه به نقش  

 محدودیت مالی 

مسئولیت اجتماعی و ریسک پذیری تأثیر معکوس و معناداری بر  
یافته  طرفی  از  دارد.  شرکت  آنعملکرد  مثبت  های  تأثیر  ها 

عملکرد   و  اجتماعی  بین مسئولیت  اراتباط  بر  را  مالی  محدودیت 
 مالی را تأیید کرد 

 تایید ارتباط مسئولیت اجتماعی شرکت با عملکرد مالی شرکت  عملکرد مالی و مسئولیت اجتماعی شرکت 2021 اکافر و همکاران  3

نقش سرمایه برند بر ارتباط بین مسئولیت  2020 بخردی نسب و ژولانژاد   4
 اجتماعی و عملکرد مالی  

و محرک اعتبار ارزش نام و نشان    بعد اقتصادی مسئولیت اجتماعی
آیند. از تجاری، عواملی تأثیر گذار مثبت در این ارتباط به شمار می 

طرفی عامل محرک توسعه برند، تأثیر مثبت و قابل توجه ای را بر 
 گذارد های بالاتر عملکرد مالی شرکت می روی چندک

مسئولیت اجتماعی شرکت و ریسک   2019 البوکر و همکاران 5
 شرکت: شواهد تجربی و نظری

ریسک   و  داده  افزایش  را  شرکت  ارزش  اجتماعی  مسئولیت 
 دهدسیستماتیک را کاهش می 

مطالعه ارتباط بین مسئولیت اجتماعی   2019 چو و همکاران 6
 شرکت و عملکرد مالی 

 مسئولیت اجتماعی ارتباط مثبتی با عملکرد مالی شرکت دارد  

حساس یگانه و  7
 همکاران 

ارتباط بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی  2018
 و ارزش شرکت 

همبستگی مثبت بین ارزش شرکت و امتیاز گزارشگری مسئولیت 
 کند  هارا تأیید می اجتماعی شرکت 

تاثیر سطح افشای مسئولیت اجتماعی بر  2018 گروسی و همکاران  8
 ارزش بازار شرکت 

دارند،  شرکت بالایی  اجتماعی  مسئولیت  افشای  سطح  که  هایی 
های  ارزش بازار بیشتر و هزینه سرمایه کمتری دارند ولی جریان 

 نقد عملیاتی بالاتری ندارند 

بررسی تأثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر  2018 رمضان نیا و رضایی   9
ریسک سیستمی و ریسک ویژه: با استفاده 

 ها از مدل تحلیل پوششی داده 

 شود مسئولیت اجتماعی موجب کاهش ریسک شرکت می 

مسئولیت اجتماعی نقش مثبتی در عملکرد شرکت از طریق متنوع   مسئولیت اجتماعی، ریسک و ارزش شرکت 2016 رابین  10
 کردن ریسک دارد 

 
های ها، تاکنون پژوهشی به تبیین ارتباط افشای مسئولیت اجتماعی با رشد و ریسک با تمرکز بر دو نمونه شرکتبنابراین با توجه به بررسی

 درمانده مالی و سالم نپرداخته است. بنابراین پژوهش حاضر درصدد است تا به بررسی تجربی این موضوع بپردازد.
 

 پژوهش  یشناسروش .3

لازم    یهاداده  ها،ه یآزمون فرض  یپرداخته است. برا   هان یانگیم  سهیبا استفاده از روش مقا  رهایمتغ  انیارتباط م  یپژوهش حاضر به بررس 
پژوهش   نیا  یشده است. دوره زمان  یآوربورس اوراق بهادار تهران، جمع  یهاها و گزارش شرکت  یمال  یهااز منابع موجود، شامل صورت

و با استفاده از    یپژوهش گردآور  ی رهایمحاسبه متغ  یها براسالانه و ماهانه شرکت  یها. دادهشودیرا شامل م   ۱400تا    ۱39۱از سال  
 ت ی وضع  رییتغ  لیها )به دلبا توجه به وابسته بودن نمونه  ها،هیمنظور آزمون فرض  بهاند.  قرار گرفته  لیمورد آزمون و تحل  یآمار  یها روش 

 ی برا رنوفیاسم-سال مورد مطالعه(، ابتدا از آزمون کولموگروف ۱0عکس در طول رسالم و ب  تیبه وضع یمال  یگها از درماندشرکت یبرخ



 1۴۰۴ـ پاییز  63مطالعات مدیریت راهبردی ـ شماره      279

 

 

نرمال،    عیتوز  غیر   ییرهایمتغ  یو برا  وابسته  تینرمال دارند، از آزمون    عیتوزکه    ییرهایمتغ  یاستفاده شد. سپس برا  رهایمتغ  عینوع توز  نییتع
 روش شناسی پژوهش حاضر ارائه شده است. ،2در جدول  شد. استفاده( ی)ناپارامتر لکاکسونیاز آزمون و

 
 خلاصه روش شناسی پژوهش . 2جدول 

 جزئیات  نوع پژوهش 

 کاربردی  گیری جهت 

 های سالم و درمانده مالیها در دو نمونه شرکتتبیین ارتباط بین افشای مسئولیت اجتماعی، رشد و ریسک شرکت  هدف 

 تحلیلی-توصیفی رویکرد

 های آماری ها و آزمون مقایسه میانگین  راهبرد 

 هافعالیت هیئت مدیره شرکت  گزارشها و های مالی شرکت داده  ابزار گردآوری 

 وابسته  Tهای آماری شامل آزمون ویلکاکسون و آزمون استفاده از روش  ها تاکتیک گردآوری داده 

 ها ها و آزمون فرضیه افزارهای آماری برای تحلیل داده استفاده از نرم  هاتحلیل داده 

 فعال در بورس اوراق بهادار تهران یهاشرکت جامعه آماری 

 
  ی هابه طور جداگانه در هر سال انتخاب و در دو دسته شرکت  ریز  ی ارها یاست که بر اساس مع  یدیتول  یها نمونه پژوهش شامل شرکت

 اند:قرار گرفته یسالم و درمانده مال

اسفند باشد و در طول دوره    29  دیها باهمه شرکت  یها، سال مالاطلاعات شرکت  ن یب  سه یمقا  تیقابل  ش ی: به منظور افزای. سال مال۱
 نداشته باشند. یسال مال رییپژوهش، تغ یزمان

  ها نگیو هلد  هانگیزیها، لبانک  ها،مهی ب  ها،یگذارهیاز جمله سرما  یمال   یگرواسطه  یها: شرکتیمال  یگرواسطه  یهاحذف شرکت  .2
 . ها متفاوت استشرکت ریها با سا شرکت نیدر ا یتیحاکم  یساختارها  رایاز نمونه حذف شدند، ز

 ها در دسترس نبود، از نمونه حذف شدند.آن یکه اطلاعات مال ییها به اطلاعات: شرکت ی. دسترس3

 از نمونه خارج شدند. زیداشتند، ن یماه وقفه معاملات 6از  شیکه ب ییها. توقف معاملات: شرکت4

که در سه سال گذشته، سود    ییهادر هر سال، شرکت  یدرمانده مال  یهاانتخاب شرکت  یدرمانده: برا  یهاانتخاب شرکت  یارهایمع
است، به عنوان    یها منفانباشته آن  انیکه سود ز  ییهاشرکت  نیباشد و همچن  افتهیکاهش    یها به مدت دو سال متوالسهام مصوب آن 

ها آن  انباشته  انیکه ز  ییهاشرکت  ران، ی( قانون تجارت ا۱4۱طبق ماده )  ن،یلاوه بر ا. ع[2024،  20۱9]  شوند یم  نتخابدرمانده ا  یهانمونه
درمانده لحاظ شده  یها در انتخاب شرکت زین یماده قانون نیو ا شوندیشرکت باشد، درمانده و ورشکسته محسوب م هیسرما %50از  شیب

 . است

 و سالم ارائه شده است.  یدرمانده مال یها شرکت کیبه تفک ییهاتعداد نمونه ،3جدول  در
 

 متغیرهای پژوهش 
های هنوز اجماعی  ها و شناسایی شاخصگیری افشای مسئولیت اجتماعی شرکت: با توجه به اینکه، برای اندازه۱افشای مسئولیت اجتماعی  

المللی متعددی را پژوهشگرانی همانند برانکو های مختلف وجود ندارد، با این حال استانداردها و معیارهای بینمیان پژوهشگران و سازمان
و شاخص کی آل    2های تدوین استاندارد، سازمان پیشگام گزارشگری جهانی  سازمان،  [۱6]خان  ،  [3۱]صالح و همکاران  ،  [4]و رودریگز  

های حوزه مسئولیت اجتماعی با در نظر گرفتن شرایط محیطی ایران،  پژوهش  به بررسی  [۱8]کردستانی و همکاران    .اندکرده تهیه    3دی  

 
1 Social Responsibility  disclosure (SRD) 
2 GRI 
3 KLD 
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از معیارهای افشای مسئولیت اجتماعی را استخراج کردند. از این رو، با توجه به شرایط محیطی ایران، برای سنجش    پرداخته و فهرستی
 .شده استفاده شده است ارائه( 4از ابعادی که در جدول ) [۱8]افشای مسئولیت اجتماعی، مطابق پژوهش 

 

 پژوهش  تعداد نمونه .3 جدول

 سال تعداد 

 سالم  درمانده 

62 ۱30 ۱39۱ 

52 ۱63 ۱392 

50 ۱56 ۱393 

54 ۱75 ۱394 

۱۱5 ۱24 ۱395 

96 ۱48 ۱396 

83 ۱83 ۱397 

78 200 ۱398 

8۱ 2۱8 ۱399 

73 222 ۱400 

 
 ها شرکتافشای مسئولیت اجتماعی  یهاشاخصابعاد و  .4جدول 

 ابعاد  هاشاخص

جلوگیری از آلودگی هوا، بازیافت، جلوگیری از ضایعات، حفظ منابع طبیعی، دریافت جایزه در زمینه محیط زیست، رعایت قوانی زیست 
 محیطی، سایر موارد 

 زیست محیطی

 محصولات و خدمات  کیفیت، ایمنی، سلامت محصول توقف تولید، سایر موارد 

 منابع انسانی برنامه آموزش و توسعه کارکنان، محیط کارکنان )ایمنی، سلامت، بهداشت(، تعداد کارکنان 

 مشتریان پاسخگویی به نیاز مشتریان، شکایت یا رضایتممندی مشتریان، سلامت مشتریان 

 اجتماعی  سرمایه گذاری اجتماعی )سلامتی و بهداشت و...(، هدایا و خدمات خیریه و نیکوکاری

 اعتقادی  -فرهنگی فرهنگی و اعتقادی،  هایفعالیتسرمایه گذاری فرهنگی اعتقادی )آموزش(، فساد، رشوه خواری، حمایت مالی از 

 انرژی توسعه و اکتشاف منابع جدید، استفاده از منابع جدید، سایر موارد  حفظ و صرفه جویی در انرژی،

 
 استفاده شده است:  (۱ها از روش تحلیل محتوای با رویکرد شاخص مطابق رابطه )برای سنجش، رتبه مسئولیت اجتماعی شرکت

 نسبت تعداد اقلام افشا شده بر تعداد کل اقلام قابل افشا  = افشای مسئولیت اجتماعی                   (۱رابطه )
 

  0و اگر افشا نشده باشد امتیاز  ۱ها انجام شده باشد امتیاز در رویکرد شاخص، اگر یک قلم از افشای اقلام مسئولیت اجتماعی شرکت
 در نظر گرفته شده است.

شرکت است. در واقع   های گذشته، رشددر مقایسه با دوره  هاشرکتگیری فعالیت  یکی از معیارهای اندازه  اول (:   یارمع ( رشد شرکت
رشد  فروش بر    نسبت  کند. و مقدار آن بهدرجه موفقیت یا عدم موفقیت یک واحد اقتصادی را در طی یک دوره زمانی خاص محاسبه می

 محاسبه شده است:  (2طریق رابطه ) که از  [۱2]های ثابت موزون بستگی دارد وزنی دارایی
 

 رابطه )LN  (FA t / FA t-1)  × (SALE t / MAX SALES)                                                                  )2 = رشد شرکت

مجموع فروش    tSALEثابت در پایان سال مالی قبل،    هایییدارا  tFA-1در پایان سال مالی جاری،    های ثابتدارایی  tFAکه در آن؛  
حداکثر فروش شرکت در طی یک مدت معین است. حداکثر فروش به صورت هر سه سال یکبار اندازه   MAX SALESسال مالی جاری،  
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 یاً ثانشود،  های ثابت و فروش به طور همزمان لحاظ می( رشد داراییاولًا  شود. این مورد دارای دو مزیت خاص است؛گیری شده و لحاظ می
عملی و  یا سهم بازاری( که بسیار  )تواند از عهده انجام آن برآید  سازد که شرکت میهای ثابت را به حداکثر فروشی مربوط می رشد دارایی
رسد، رشد کند که زمانی که فروش شرکت به حداکثر میاین اطمینان را ایجاد می  (SALE t / MAX SALES)  عبارت  . [۱2]آسان است  

. در های ثابت کاسته خواهد شدداراییبا  گردد. در غیر اینصورت، از رشد شرکت  کامل حاصل می  به طورهای ثابت شرکت مربوط به دارایی
  .استجریمه  نماد (SALE t / MAX SALES)یابد، عبارت ه زیر سطح حداکثر کاهش میحقیقت، زمانی که فروش شرکت ب

است. این    (در ابتدای دوره )سال قبل  مالکانه  دفتری حقوقنسبت ارزش بازار سهام به ارزش  معیاری دوم،    رشد شرکت )معیار دوم(: 
را برای محیط   آنکه اعتبار    [۱2]بوده است  شاخصی برای سنجش رشد شرکت مورد استفاده پژوهشگران    ،های متعددیمعیار در پژوهش
میانگین نسبت ارزش بازار به ارزش   ابتدا  ،در این معیار  بالا   پایین و رشد  رشد  های باتفکیک شرکت  برای  کند.می  تأییداقتصادی ایران  
نسبت بزرگتر از مقدار میانگین    مقدار ایناگر    پژوهش محاسبه شده و سپش   های نمونهدر ابتدای دوره برای شرکت  مالکانهدفتری حقوق  

 ی را تجربه کرده است.رشد پایین صورت شرکت و در غیر این داردباشد، شرکت رشد بالا 

 .[2۱]شود گیری میریسک کل شرکت مجموع ریسک غیر سیستماتیک و ریسک سیستماتیک اندازه : ریسک
ریسک سیستماتیک یا ریسک بازار برابر است با ضریب صرف ریسک بازار و ریسک غیر سیستماتیک برابر است با معادل انحراف معیار 

 ها در مدل رگرسیونی ذیل است. باقیمانده
i,t) + eftR -mt* (Ri + β i) = αf,tR-it(R 

i,tR:  برابر است با بازده سهام شرکت در ماهt  است که از نرم افزار ره آورد نوین استخراج شده,tRf :  برابر است با بازده بدون ریسک در ماه
t    که از سایت بانک مرکزی استخراج شده است؛mtR:  برابر است با بازده بازار در ماه  t   که برای محاسبه این شاخص، از شاخص کل با

استفاده شد. از این رو در   شود(ها و واریز مبالغ پذیره نویسی و حق تقدم لحاظ میاحتساب آورده )که در این صورت کلیه افزایش سرمایه 
محاسبه هر ماه، شاخص ابتدای آن ماه را از شاخص پایان ماه کسر و بر شاخص ابتدای ماه تقسیم نموده و از این طریق بازده ماهانه بازار 

 شده است 

 
 پژوهش  هاییافته  .4

های  شرکتدر  و    (245/0)های سالم برابر با  در شرکت  افشای مسئولیت اجتماعیمیانگین    ( است.5جدول )  مطابقمتغیرها،    یآمارتحلیل

مسئولیت اجتماعی در هر دو نمونه سالم و درمانده مالی    امتیاز افشای همه ابعاد  از لحاظ میانگین،  است، که(  ۱68/0)برابر با    مالی  درمانده
( که بیشترین آن مربوط به شرکت بهنوش در 032/0)های سالم برابر با  میانگین ریسک در شرکتدر حدوده این دو مقدار است. همچنین،  

  البتهاست.  ۱397 در سال که بیشترین آن مربوط به شرکت آذریت است( 062/0)برابر با  مالی های درماندهدر شرکت است، و ۱399 سال
دهد،  ، که نشان میستا(  ۱29/0)  های درمانده برابر باشرکت  درو    (0/ ۱67)برابر با  انده مالی در معیار اول  درمهای  برای شرکترشد    متوسط
 مالی، از میانگین رشد بالاتری برخوردار هستند. درمانده های های سالم نسبت به شرکتشرکت
 

 آمار  متغیرها  .5 جدول

 متغیر  نوع نمونه مشاهدات  میانگین  انحراف معیار بیشینه کمینه 

58/0  88/0  ۱9/0  22/0  مجموع  24۱3 
58/0 افشای مسئولیت اجتماعی  88/0  ۱8/0  245/0  سالم  ۱725 

58/0  76/0  ۱6/0  ۱68/0  درمانده  688 

8۱/3 -  76/3  55/0  مجموع  23۱0 ۱56/0 
- 8۱/3 رشد )معیار اول(  76/3  55/0  ۱67/0  سالم  ۱66۱ 

24/2 -  99/2  54/0  ۱29/0  درمانده  649 

67/۱7 -  89/۱8  04/5  0۱/5  مجموع  2202 
معیار دوم() رشد   02/0  89/۱8  79/5  02/6  سالم  ۱595 

67/۱7 -  06/۱7  37/4  8۱/2  درمانده  607 
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 متغیر  نوع نمونه مشاهدات  میانگین  انحراف معیار بیشینه کمینه 

0 78/0  ۱6۱/0  039/0  مجموع  2035 
35/0 0 ریسک شرکت   035/0  032/0  سالم  ۱500 

0 78/0  307/0  062/0  درمانده  535 

 
نشان داد هر سه متغیر  آزمون  نتایج    نشان داده شده است.  اسمیرنوف-کولموگروفنتایج آزمون    6در جدول  .  آزمون نرمال بودن متغیرها

از آزمون    متغیرهاوابسته    نمونهمیانگین دو  ستند، بنابراین برای مقایسه  نیافشای مسئولیت اجتماعی، ریسک و رشد )هر دو معیار( نرمال  
های  شرکت  متغیرها درداری تفاوت یا عدم تفاوت بین    اعلاوه بر تعیین معنآزمون ویلکاکسون، علاوه بر    ویلکاکسون استفاده شده است.

 است. از نمونه دیگری که میزان میانگین در کدام نمونه بیشتر  کند، مشخص میسالم  یها شرکتو  درمانده مالی
 

 آزمون نرمالیتی متغیرها . 6جدول 
 متغیر  تعداد نمونه  p-value تطابق توزیع 

 افشای مسئولیت اجتماعی 1726 0/000 غیرنرمال

 687 0/000 غیرنرمال

 ریسک شرکت  1726 0/000 غیرنرمال

 687 0/000 غیرنرمال

 رشد )معیار اول( 1726 0/000 غیرنرمال

 687 0/000 غیرنرمال

 رشد )معیار دوم( 1726 0/000 غیرنرمال

 687 0/000 غیرنرمال

 
برای مقایسه    افشای مسئولیت اجتماعیمتغیر    بودن نبه علت نرمال  .  سالم و درمانده مالی  یهاشرکتافشای مسئولیت اجتماعی در  
شده است. این    از آزمون ویلکاکسون استفاده   اول  فرضیه   های درمانده( برای آزمون های سالم و شرکتمیانگین دو جامعه وابسته )شرکت

مشخص   های سالم و درمانده،در دو نمونه شرکت  افشای مسئولیت اجتماعیداری تفاوت یا عدم تفاوت بین میزان  اآزمون علاوه بر تعیین معن
( 7نتیجه این آزمون برای فرضیه اول در جدول ).  در کدام نمونه بیشتر از نمونه دیگر است  افشای مسئولیت اجتماعینماید که میزان  می

با توجه به سطح   افشای مسئولیت    بین میزان  لذاشود.  رد می  %95آماره آزمون، فرض صفر درسطح اطمیان    اداریمعنارائه شده است. 
بنابراین فرضیه پژوهش در این   تفاوت معناداری وجود دارد.  %95در سطح اطمینان  های سالم  درمانده و شرکت  یها شرکت  در  اجتماعی

{ بیشتر از تعداد }وضعیت مشاهدات  درماندهبیشتر از    سالمبه علاوه، با توجه به اینکه تعداد }وضعیت مشاهدات    شود.می  ییدتأسطح اطمینان  
های  بیشتر از شرکت  مالی  های درماندهدر شرکت  افشای مسئولیت اجتماعیدهد که میزان  { است، این نشان میسالماز    ربیشت  درمانده

 .شودمی ییدتأ %95در سطح اطمینان  پژوهش ه اولفرضی . بنابراینسالم است 
مالی شرکت اثر  تواندیمهای سالم  ثبات  این مورد  زیرا  در  باشد.  دل  یهاشرکتگذار  به  م  یمال  تیوضع  لیسالم  منابع    توانندیبهتر، 

برا  یشتریب ا  یاجتماع   تیمسئول  یهابرنامه   یرا  افشای کم مسئولیت   نیصرف کنند و  میزان  افشا کنند.  به صورت عمومی  را  موضوع 
تواند به دلایلی از جمله فشار مالی و منابع محدود، تمرکز بقای کسب و کار، عدم اطمینان و  های درمانده مالی نیز میاجتماعی در شرکت

 ها باشد. در این نوع شرکت نفعانذیریسک بالا و انتظارات پایین 
مشخص شدن نوع توزیع متغیر از لحاظ پارامتری یا ناپارامتریک )نرمال  آزمون    با توجه به.  سالم و درمانده مالی  یهاشرکت رشد در  
همانند آزمون    دومآزمون فرضیه    دربنابراین،  غیر نرمال بود.    گیری،اندازه  دو معیار  با استفاده از هررشد    های متغیر، توزیع داده یا غیر نرمال(

در    رشدتفاوت یا عدم تفاوت بین میزان    معناداریفرضیه قبلی، از آزمون ویلکاکسون )ناپارامتری( استفاده شد. این آزمون علاوه بر تعیین  
برای   نتایج این آزمون   در کدام نمونه بیشتر از نمونه دیگر است.  رشدکه میزان    نمایدیمهای درمانده، مشخص  های سالم و شرکتشرکت
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فرض صفر درسطح   برای هر دو معیار رشد،  آماره آزمون  معناداری( ارائه شده است. با توجه به سطح  8در جدول )   هر دو معیار متغیر رشد
وجود دارد. به   )هر دو معیار(  های درماندهشرکتو  های سالم  شرکت  رشد  بین میزان  معناداریشود. بنابراین تفاوت  رد می  %95اطمیان  

)هر دو    وضعیت مشاهدات درمانده بیشتر از سالم  بیشتر از تعداد  ،وضعیت مشاهدات سالم بیشتر از درمانده  علاوه، با توجه به اینکه تعداد
بنابراین فرضیه دوم پژوهش با  های درمانده است.بیشتر از شرکت های سالمدر شرکت رشددهد که میزان است، این نشان می معیار رشد(

 شود.می ییدتأتغیر رشد استفاده از هر دو معیار م
 

 های سالم و درمانده. افشای مسئولیت اجتماعی در شرکت7جدول 
 متغیرهای دو نمونه آزمون ویلکاکسون 

sig z 

 ویلکاکسون

 وضعیت مشاهدات  تعداد 

 افشای مسئولیت اجتماعی سالم بیشتر از درمانده  404  8/733- 0/000

 درمانده بیشتر از سالم  2۱6 

 سالم برابر درمانده  67 

 

های مدیریتی بهتر و پایداری مالی برخوردارند و این موارد  از منابع انسانی، مالی و مدیریتی بهتر، استراتژی  سالم معمولًا  یها شرکت
 شود. میدرمانده  یهاها نسبت به شرکتآن  شتر یبه رشد ب نجرم

 
 های سالم و درمانده. رشد در شرکت8جدول 

 متغیرهای دو نمونه آزمون ویلکاکسون 

sig z 

 ویلکاکسون
 وضعیت مشاهدات  تعداد 

 (۱)  رشد سالم بیشتر از درمانده  355 4/161- 0/000

 درمانده بیشتر از سالم  260

 سالم برابر درمانده  4

 (2)  رشد سالم بیشتر از درمانده  334 3/685- 0/000

 درمانده بیشتر از سالم  222

 سالم برابر درمانده  0

 

غیر   پژوهش( هر دو نمونه) های ریسک، توزیع دادههانرمال بودن داده آزمون  با توجه به. های سالم و درمانده مالیریسک در شرکت
آزمون فرضیه سوم همانند دو آزمون فرضیه قبلی، از آزمون ویلکاکسون استفاده شد. این آزمون علاوه    ه منظورب  در این راستا،نرمال بود.  

که میزان ریسک  نمایدیممشخص  های درمانده،های سالم و شرکتتفاوت یا عدم تفاوت بین میزان ریسک در شرکت معناداریبر تعیین 
 در کدام نمونه بیشتر از نمونه دیگر است. 

شود. رد می  %95آماره آزمون، فرض صفر درسطح اطمیان    معناداری( ارائه شده است. با توجه به سطح  9نتایج این آزمون در جدول )
های درمانده وجود دارد. به علاوه، با توجه  های سالم و بازده موردانتظار و صرف ریسک شرکتبین ریسک شرکت  معناداریبنابراین تفاوت  
 دهدیماست، این نشان    درماندهبیشتر از    سالموضعیت مشاهدات    بیشتر از تعدادسالم،  بیشتر از    درماندهوضعیت مشاهدات    به اینکه تعداد

 تواندیمشود. این نتیجه  می  ییدتأبنابراین فرضیه سوم پژوهش    های درمانده است.بیشتر از شرکت  های سالمکه میزان ریسک در شرکت
 یها شرکتر در  بازا  راتیتأثی و  و نظارت  ی قانون  یها چالشی، کاهش اعتبار و اعتماد،  نگ یو نقد  یت مالمشکلا مواردی از جمله    یرتأثتحت  

 درمانده مالی باشد.
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 های سالم و درمانده. ریسک در شرکت9جدول 
 متغیرهای دو نمونه آزمون ویلکاکسون 

sig z 
 ویلکاکسون

 وضعیت مشاهدات  تعداد 

 ریسک سالم بیشتر از درمانده  229 4/107- 0/000

 درمانده بیشتر از سالم  296

 سالم برابر درمانده  0

 

ایران همواره مسئله صنایع مختلف، مسئله  .  تکمیلیهای  تحلیل  اقتصادی  بوده است و یرتأثدر محیط  پژوهشی  مباحث  اکثر  بر  گذار 
، میانگین افشای تکمیلی  هایبنابراین در پژوهش حاضر در آزمون و تحلیل  تواند دارای اهمیت باشد.بررسی اهداف پژوهشی از این جنبه می 

بندی  رتبهشده است. هدف از انجام این بندی رتبه مسئولیت اجتماعی، رشد و ریسک شرکت در صنایع مختلف با استفاده از آزمون فریدمن 
بندی  رتبهو بهتری قرار دارند، از لحاظ    تررسیدن به این نتیجه است که آیا صنایعی که از لحاظ افشای مسئولیت اجتماعی در سطوح بالا 

 گیرند.ح بهتری قرار می رشد و ریسک در بین صنایع در سطو
میانگین افشای مسئولیت بندی  رتبه ( نتایج آزمون فریدمن برای  ۱0در جدول  .  افشای مسئولیت اجتماعی در سطح صنعتبندی  رتبه 

را کسب کرده   رتبه  نیبالاتر  8/93رتبه    نیانگیبا م  ینفت  یهاصنعت فرآوردهاجتماعی در سطح صنایع مختلف ارائه شده است. مطابق نتایج،  
ممکن است به    موضوع   نیاطلاعات مرتبط با آن است. ا  یو افشا  یجتماعا  تیصنعت به مسئول  ن یتوجه ادهنده توجه قابل است، که نشان 

عت صن   با آن مواجه است.  یو اجتماع  یط یمحستیز  یهانهیدر زم  ژهیوصنعت به  نیباشد که ا  ییبالا   ی و نظارت   یاجتماع   یفشارها  لیدل
  ت یاهم یاجتماع تیمسئول یبه افشا ز ین عیصنا نیقرار دارند. ا 7/85و  7/86 یهارتبه ن یانگیم با  قطعاًخودرو و  و یفلز یهااستخراج کانه

به   ازیدر بازار و ن  دیرقابت شد  لیبه دل  تواندیموضوع م  نیکمتر است. ا فرآرده های نفتیتوجه آنها نسبت به صنعت   زانیاگرچه م  دهند،یم
به  ی توجه کمتر یطور نسببه 7/04و   7/47  یهارتبه نیانگیآهک و گچ با م مان،یو س ییداروعت صن باشد. انیحفظ اعتبار و اعتماد مشتر

مقابل،   در  باشد.  نهیزم  نیدر ا  تیبه شفاف   ازیعدم ن  ای  یکاف   یعدم فشار اجتماع  لیدارند، که ممکن است به دل  یاجتماع  تیمسئول  یافشا
نسبت به   عیصنا  ن یهستند که ا  نیدهنده انشان  5/93و    6/02  یهارتبه  نیگانیبا م  یفلز  ریغ  یهایو کان  ()جز قند و شکر  ییغذا  عیصنا
و   یکلاست  ،ییای میش  ،کیو سرام  یکاش   عیصنا  آخر،  یها رتبهدر  دارند.    یاجتماع  تیمسئول  یبه افشا  یبالاتر در جدول، توجه کمتر   عیصنا

  نه یدر زم  یتوجه طور قابلبه  عیصنا  نیقرار دارند. ا  5/1و    5/32،  5/34،  5/40  یهارتبه  نیانگیبا م  زاتیو تجه  آلاتنیماش  و  کیپلاست
و  یمال یهاچالش ای یاجتماع  تیبه مسئول یتوجهکم  دهندهنشان  تواندیموضوع م ن یاند. اعمل کرده  ترفیضع یاجتماع تیمسئول یافشا
 .شودیحوزه م نیدر ا یگذارهیباشد که مانع از سرما یاتیعمل

 

 میانگین افشای مسئولیت اجتماعی در سطح صنایع مختلف بندی رتبه. ۱0جدول 

 متغیر  صنعت  میانگین رتبه  رتبه بندی 

 افشای مسئولیت اجتماعی نفتی یهافرآورده   8/93 1

 فلزی  یهاکانه استخراج  7/86 2

 خودرو و قطعات  7/85 3

 دارویی 7/47 4

 سیمان آهک گچ  7/04 5

 غذایی بجز قند وشکر  6/02 6

 کانی غیر فلزی   5/93 7

 فلزات اساسی  5/72 8

 کاشی و سرامیک  5/40 9

 شیمیایی 5/34 10

 لاستیک و پلاستیک  5/32 11

 ماشین آلات و تجهیزات  5/10 12
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میانگین رشد در سطح صنایع مختلف ارائه شده بندی  رتبه( نتایج آزمون فریدمن برای  ۱۱در جدول ).  رشد در سطح صنعتبندی  رتبه 
 ن یا  بالایدهنده رشد  قرار دارد، که نشان   رتبه اول در    8/09رتبه    نیانگیم  نیبالاتر  ی بفلز  یهاصنعت استخراج کانه است. مطابق نتایج،  

است.   دارو  یفلز   ریغ  یکان  عی صناصنعت  م  زین  ییو  ترت  7/62و    7/63  یهارتبه  نیانگیبا  رتبه  بی به  و    یهادر  دارند  قرار  دوم و سوم 
در   6/49و    6/58  یهارتبه  نیانگی با م  کی و پلاست  کیاز قند و شکر( و لاست  ریغبه  )  ییغذا  عیصنا  هستند.  یدهنده رشد قابل توجهنشان
ا  دهدی نشان م  موضوع   نی. اچهارم و پنجم قرار دارند  یهارتبه با چالش  عیصنا  نی که  اما ممکن است  مانند   ییهادر حال رشد هستند، 

آهک و گچ   مان،یو س  زاتیو تجه  آلاتنیخودرو و قطعات، ماش  عیصنا  مواجه باشند.  یانجه  یها کنندگان و رقابتمصرف   قهیدر سل  راتییتغ
 ژه، یکنندگان اشاره کند. به ومصرف  یو کاهش تقاضا  عیصنا  نیمربوط به ا  یبه رکود در بازارها   تواندیقرار دارند، که م  ترنییپا  یها در رتبه

 است.  صنعت نی به توجه و بهبود در ا ازیدهنده نو نشان  ردرا دا ازیامت نیترنییپا 5/04رتبه  نیانگ یآهک و گچ با م مان،یصنعت س
 

 میانگین رشد در سطح صنایع مختلف بندی رتبه .۱۱جدول 

 متغیر  صنعت  میانگین رتبه  رتبه بندی 

 رشد )معیار اول( فلزی  یهاکانه استخراج  8/09 1

 کانی غیر فلزی  7/63 2

 دارویی 7/62 3

 غذایی بجز قند وشکر  6/58 4

 لاستیک و پلاستیک  6/49 5

 نفتی یهافرآورده  6/37 6

 کاشی و سرامیک  6/32 7

 فلزات اساسی   6/24 8

 شیمیایی 6/01 9

 خودرو و قطعات  5/93 10

 ماشین آلات و تجهیزات  5/68 11

 سیمان آهک گچ  5/04 12

 

میانگین رشد در سطح صنایع مختلف ارائه شده  بندی رتبهنتایج آزمون فریدمن برای  ۱2در جدول . ریسک در سطح صنعت بندی رتبه 
صنعت   نیا  یبالا  سکیدهنده رقرار دارد، که نشان  رتبه اولدر    7/82رتبه    نیانگیبا م  یفلز  ریغ  یصنعت کان  ج،ینتا  نیبر اساس ااست.  

نفت و نوسانات بازار،   یجهان  یهامتیبه ق  یوابستگ  لیقرار دارد، که به دل  7/31رتبه    نیانگیبا م  ینفت  یها است. در رتبه دوم، فرآورده
  رات ییفلزات و تغ  متیاست، که به نوسانات ق  7/18رتبه    نیانگیبا م  یفلز   یهابه استخراج کانه  ربوطرتبه م  نیسومدارد.    یقابل توجه  سکیر

با م  ییغذاعت  صندارد.    یبستگ  یجهان  یتقاضا با   زاتیو تجه  آلاتنیماش.  در رتبه چهارم قرار دارد  7/16رتبه    نیانگیبجز قند و شکر 
ششم   یهادر رتبه  6/23و    6/39  یهارتبه  ن یانگیبا م  بیبه ترت  ییایمی و ش  یفلزات اساس. صنایع  در رتبه پنجم قرار دارد  7/06رتبه    نیانگیم

قرار دارند،   6/13و    6/16  یهارتبه  ن یانگیبا م  کیو سرام  یو کاش  کی و پلاست  کیلاستصنایع    هشتم و نهم،  یهارتبه   در.  و هفتم قرار دارند
در رتبه    5/94رتبه    نیانگیبا میی  دارو  صنعت  مواجه هستند.  ییهاسکی کنندگان با رمصرف   قهیدر سل  راتییو تغ  دیرقابت شد  ل یکه به دل

از لحاظ میزان    5/09و    5/55  یهارتبه   نیانگیبا م  بیآهک و گچ و خودرو و قطعات به ترت  مان،یس  ت،ینها  در.  قرار دارد  با ریسک پایین  دهم
 قرار دارند.  هاتبهر نیترن ییدر پاریسک 
 

 میانگین ریسک در سطح صنایع مختلف بندی رتبه .۱2جدول 

 متغیر  صنعت  میانگین رتبه  رتبه بندی 

 ریسک کانی غیر فلزی  7/82 1

 نفتی یهافرآورده  7/31 2

 فلزی  یهاکانه استخراج  7/18 3
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 متغیر  صنعت  میانگین رتبه  رتبه بندی 

 غذایی بجز قند وشکر  7/16 4

 ماشین آلات و تجهیزات  7/06 5

 فلزات اساسی  6/39 6

 شیمیایی 6/23 7

 لاستیک و پلاستیک  6/16 8

 کاشی و سرامیک  6/13 9

 دارویی 5/94 10

 سیمان آهک گچ  5/55 11

 خودرو و قطعات  5/09 12

 

 و پیشنهاد  گیرییجهنت .5

آن بر رشد  یرتأثدر شرایط کنونی محیط اقتصاد جهانی با ورود به فضای انقلاب صنعتی چهارم و افزایش اهمیت مسئولیت اجتماعی و 
بیش از پیش ضرورت پیدا کرده است. به خصوص شرایط محیط برای مدیریت بازار سهام    ها، درک و شناخت این روابطو پایداری شرکت

شده   و تضعیف مدیریت  ها، موجب بروز مشکلات بسیاری برای شرکتالمللی بینهای  های اخیر با توجه به تحریماقتصادی ایران در سال
سالم   یها شرکت  در دو نمونهها  شرکت  سکیبر رشد و ر  یاجتماع   تی مسئول  یافشا  ارتباط  نییتببه  پژوهش،    نیا  است. در چنین شرایطی

  ی اریبس  مدیریت  هک  رانیامحیط اقتصادی    یزبرانگ  چالش  طیموضوع در شرا  نیاداختن به  پر  تیاهم ی پرداخته است. درواقع،  و درمانده مال
 .شودی م انیمواجه هستند، نما یو درماندگ یها با مشکلات مالاز شرکت

درمانده   یها از شرکت  شتریب  ی سالم به طور معنادار  یها در شرکت  یاجتماع  تیمسئول  یکه افشا  نشان دادی پژوهش حاضر  هاافتهی
 یاب یبازار  یهایاستراتژثبات مالی،    بهتر،  یمال  تیوضع  یلی مانندسالم به دلا   یهااست که شرکت  ن یدهنده اموضوع نشان   نیاست. ا  یمال

 ها،تمرکز بر این ویژگی از این رو    هستند.   یاجتماع   تیمسئول  یهاتیبه فعال  یشتریمنابع ب  صیقادر به تخص  نفعانذیبه    ییپاسخگوو    مثبت
 ی هارشد شرکت  ن،یهمچن  .کندمیهای با پتانسیل رشد بالا و ریسک پایین کمک  شناسایی و ارزیابی شرکت  ها از بعدبه مدیریت شرکت

،  مؤثر  یا توسعه  یها یاستراتژی،  ثبات مالتوان دلایلی از جمله  میها کمتر است.  آن  سکیبالاتر و ر  یلدرمانده ما  یهاسالم نسبت به شرکت
ی را به عنوان طیو مح  یاقتصاد  راتیتأث،  مثبت  یفرهنگ سازمان،  بازار  یازها یتوجه به ن،  مؤثر و کارآمد  تیریمد،  گذارانهیاز سرما  حمایت
های گذاریعنوان معیارهایی برای مدیران بازار سهام در ارزیابی و انتخاب سرمایهتوانند به ین عوامل میاها اشاره کرد.  این یافته  ییدتأدلایل  

 .مناسب مورد استفاده قرار گیرند

سالم    یهاکه شرکت  دهدیها است و نشان مدر شرکت  سکیبر رشد و کاهش ر  یاجتماع   تیمسئول  یمثبت افشا  ریتأث  انگریب  جینتا  نیا
ب  ،یاجتماع   تیمسئول  یهاتی فعال  قیاز طر  توانندیم اعتبار  تواند به بهبود  این اعتماد می  .کسب کنند  نفعانذی  یاز سو  یشتری اعتماد و 

با سطوح    عیکه صنا  های اضافی نشان دادها در تحلیلهمچنین، یافته  .ها منجر شودگذاریبازار سهام و افزایش سرمایه   مدیریت  وضعیت

  نیانگیم نیبا بالاتر ینفت یهافرآورده صنعت دارند. رقرا یبهتر وضعیتدر  زین سکیرشد و ر ارتباط بادر  یاجتماع تیمسئول یبالاتر افشا
است که توجه    نیا ۀ  نشانموضوع    ن یقرار دارد. ا  ز ین  سکیاز لحاظ رشد و ر  ییبالا   یهادر رتبه   همزمان  ، یاعاجتم  تیمسئول  یرتبه در افشا

بر مدیریت بازار سهام و به طور مستقیم   کمک کند هاکتشر داریرشد پا جه یبه بهبود اعتبار و اعتماد و در نت تواندیم یاجتماع تیبه مسئول
را   یرشد قابل توجه   ،یاجتماع   تیمسئول  یافشا  یبا سطوح بالا   زین  ییو دارو  یفلز   یهااستخراج کانه  عیصنا  ،بگذارد. علاوه بر این  یرتأث

 ی توجه طور قابلبه  ،ییایمیو ش  کیو سرام  یکاش  عیصنا  مانند  ،ی اجتماع  تیمسئول  یدر افشا  ترنییپا  یهابا رتبه  عیصنا  گر،ید  یسو  ازدارند.  
هشدار دهد که عدم توجه به مسئولیت   هاشرکتتواند به مدیران  این نتایج میقرار دارند.    یتر فیعض  یهاتیدر موقع  سکیرشد و ر  نهیدر زم

های حساس یگانه و ها با نتایج پژوهشاین یافته  های مالی و عملیاتی منجر شود.اجتماعی ممکن است به کاهش رشد و افزایش ریسک
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همسو است، چرا که آنان نیز دربه این نتایج   [27]اکافور و همکاران    و   [۱0]داداشی و پورعلی  ،  [۱3]گروسی و همکاران  ،  [۱4] همکاران  
 دست یافتند. 

های درمانده های سالم به طور معناداری بیشتر از شرکتفرضیه اول مبنی بر اینکه افشای مسئولیت اجتماعی در شرکت  تأییدبا توجه به  
های شود که استراتژیپیشنهاد میهای درمانده مالی  از جمله شرکت  تمامی صنایع کشورهای فعال در  شرکت  مدیران  تمامیمالی است، به  
های شامل انتشار گزارش   تواند،موضوع می  اینند.  سازی کننتری برای افشای اطلاعات مسئولیت اجتماعی خود طراحی و پیادهجامع و شفاف

و   نفعانذی های اجتماعی برای ارتباط مستقیم با  محیطی، استفاده از رسانههای اجتماعی و زیستای با جزئیات دقیق درباره فعالیتدوره

های فرضیه دوم مبنی بر اینکه رشد شرکت  تأییدبا توجه به  همچنین،    .گذاران و مشتریان استسانی با سرمایه ر برگزاری جلسات اطلاع
های  گذاریسرمایهاقدام به تصمیم گیری برای    هاشرکتمدیران    شود کههای درمانده مالی است، پیشنهاد میسالم بیشتر از رشد شرکت

به شناسایی و ورود به بازارهای جدید، بهبود کیفیت محصولات و   توانندمیها  گذاریین سرمایه . ابیشتر در تحقیق و توسعه انجام دهند
رشد    کنندگان تقویت کنند تا ازها باید روابط خود را با مشتریان و تأمینهای جدید متمرکز شوند. همچنین، شرکتخدمات و ایجاد نوآوری

های درمانده مالی های سالم کمتر از ریسک شرکتضیه سوم مبنی بر اینکه ریسک شرکتفر تأییدا توجه به ب .پایدار اطمینان حاصل کنند
شامل شناسایی و ارزیابی   تواندمیها  ین سیستما.  سازی کنند های مدیریت ریسک مؤثری را پیادهسیستم  ها شرکت  شود کهاست، پیشنهاد می

ها باشند. این  سازی گزارشگری منظم برای رصد و تحلیل ریسکها و پیادهگذاریهای مالی و عملیاتی، ایجاد تنوع در سبد سرمایه ریسک

در نهایت باتوجه به نتیجه گیری   .تری اتخاذ کرده و از نوسانات بازار محافظت کنندکند تا تصمیمات آگاهانه ها کمک میاقدامات به شرکت
در تمامی صنایع کشور های فعال در  به شرکتها،  شرکت  سکیهش ربر رشد و کا   یاجتماع  تیمسئول  یمثبت افشا   ریتأث  مبنی بر  هایافتهاز  

اطلاعات مربوط به  بیشتر    یطور فعال به افشابه و افزایش عملکرد و مدیریت ریسک  شود، برای بهبود اعتبار و اعتماد عمومی  پیشنهاد می
تواند به بهبود تصویر  این اقدام می  . ارائه دهند  نفعانذی  هب  ترشفافصورت  اطلاعات را به  نیخود بپردازند و ا  یاجتماع   تیمسئول  یها تی فعال

ها در فضای محیط عدم توجه شرکتند.  کمک کمدیریت ریسک در بازار سهام    و  گذارانافزایش جذب سرمایه  ،سهامها در بازار  شرکت
تواند موجب افزایش ریسک پایداری، می اقتصادی ایران به مسئولیت اجتماعی در شرایط کنونی اقتصاد جهانی با توجه به اهمیت اجتماع و

 .شودعملیاتی و مالی 
های بیشتری از مسئولیت اجتماعی، موجب  ها و ایجاد شاخصشود با ایجاد الزامات یا راهنماییبه بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می

های تواند به مدیران بازار سهام در اتخاذ تصمیمات بهتر و کاهش ریسکها در این زمینه شود. این شفافیت میافزایش شفافیت شرکت
شود که با آموزش و توانمندسازی، توسعه  گذاری کمک کند. در نهایت، به نهادهای نظارتی مانند سازمان حسابرسی پیشنهاد می سرمایه
های تشویقی و استانداردهای حسابرسی مسئولیت اجتماعی، به بهبود کیفیت و شفافیت افشا و نظارت بر آن کمک کنند. این اقدامات سیاست

 .بازار سهام و بهبود شرایط اقتصادی کلی کشور منجر شود ها وشرکت تواند به تقویت مدیریتمی
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